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Rankita

O que Rankia e o que vocé encontrara
nesta guia?

Rankia é a principal comunidade independente de lingua espanhola financeira
mundial com mais de 200.000 usuarios registrados. Queremos garantir mais
transparéncia e melhorar a tomada de decisdo dos nossos leitores no dominio

financeiro.

Rankia iniciou as suas atividades em 2003 na Espanha, sendo uma
comunidade de referéncia para compartilhar experiéncias na area de gestao
de investimentos e finangas pessoais com mais de 160.000 usuarios
registrados. Em 2013, comecamos a nossa internacionalizacao em cinco
paises na América Latina: México, Chile, Coldmbia, Peru e Argentina, para
continuar nossa jornada em 2016 nos Estados Unidos e recentemente em

Portugal.

O que vocé encontrara em Rankia?

Vocé podera encontrar profissionais especializados nas principais areas de
referéncia econdmica em cada pais como o bolsa de investimentos, bancos,

investimento, informacdes sobre fundos...

A seguir, vocé podera ver as principais se¢cdes do Rankia e atividades de
treinamento que poderdo fazer com que vocé esteja atualizado sobre tudo o

que acontece no mundo financeiro global. No Rankia, vocé podera:

e Participar em diferentes Féruns de debate: Bolsa de investimentos,
Bancos, Acdes Preferenciais, Hipotecas, Seguros, Tecnologia,

Economia e Politica, Apostas, Impostos...
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Descarregue o0s nossos guias gratuitos para aprimorar o seu
treinamento. Descubra os nossos guias Rankia Espanha, guias do
Rankia México, guias do Rankia Colédmbia e do Rankia Chile.

Consulte os nossos seminarios online gratuitos vocé podera ver ao

vivo, ou apenas através do registro, vocé podera acessar a gravacgao.
Avaliacdo de produtos e instituicdes financeiras na secdo Opinides
sobre Acgbes, Bancos, Corretoras, Contas, Depdsitos, Fundos de
Investimento, Hipotecas, Planos de Pensao, Seguro de Carro, Seguro
Residencial e Cartdes.

Leia mais sobre finangas e economia publicados no Rankia.

Aprenda conceitos e esclareca duvidas sobre o setor financeiro no

Dicionario Financeiro

Digite o ranking dos usuarios mais ativos participantes no Rankia.
Aproveite as promogodes especiais que oferecemos para os usuarios do

Rankia.


https://www.rankia.com/blog/diccionario-financiero/letra/a
https://www.rankia.com/cursos/portada
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Guia de Analise Técnica

Este guia foi desenvolvido pela equipe Rankia para permitir que qualquer um
possa entender o guia mesmo sem conhecimento anterior de finangas. O
objetivo é permitir que vocé fala uma analise técnica em qualquer classe de

ativos: Agdes, moedas, indices de agoes, etc.

Ao analisar um recurso usando procedimentos técnicos, € muito importante
saber todas as informacdes que estao explicadas sobre os indicadores e
osciladores. Podem ser analisados com os indicadores técnicos que também
foram publicados pela equipe do Rankia. Além disso, € essencial entender a
composicdo dos graficos candelabros que mesmo apds a sua introducao
neste guia, ndao foram detalhadamente explicados. Para obter mais

informacdes, baixe o guia de dos graficos candelabros

Conceitos basicos

A analise técnica envolve a anadlise de um ativo pelo comportamento do seu
preco recente e no passado. Este comportamento esta indicado no grafico e
reflete as interagcbes entre a oferta e demanda do ativo. A analise técnica
entende que o preco de um ativo ja abrange todas as informacdes relevantes
e, portanto, somente deverao observar a tabela de precos para determinar a

evolucao e direcdo, provavelmente o preco no futuro.

Quando olhamos para o comportamento do preco, € muito importante analisar
o histdrico, pois na andlise técnica podemos observar qual a evolucao do
preco. Diz-se que o preco tem memdria porque € muito comum que apos
atingir um determinado nivel se comportam, neste nivel, como ocorreu no

passado. Neste caso, nos referimos a suportes e as tendéncias.
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A anadlise técnica usa a cotagdo, figuras desenhadas, suportes e
resisténcias... Este tipo de andlise é geralmente acompanhado de indicadores
técnicos, tais como MACD, RSI, etc. Os indicadores técnicos sao formulas
matematicas e estatisticas aplicadas aos precgos e volumes de um ativo com o
intuito de fornecer informagdes adicionais para o preco. No entanto, o que é
realmente importante para uma analise técnica é a acao do preco.
Indicadores técnicos sao usados para ajudar a tomar decisdes ou para
sistematizar uma operacdo, mas devemos lembrar que todos eles usam a

acao do preco.

Outro aspecto a levar em conta ao fazer a andlise técnica € a liquidez do ativo.
A liquidez é a facilidade com a qual um ativo pode ser comprado e vendido
sem mudar a sua cotacao de preco. Por exemplo, um ativo com pouca
liquidez, se queremos comprar muitas ac¢des repentinamente, podemos
sensivelmente subir o seu preco. Como isso afeta a analise técnica? Os
cenarios discutidos mais adiante neste guia sdo mais confiaveis quanto mais
liquido for o ativo isso quer dizer que representa adequadamente a opiniao da

maioria da ativo.

Analise técnica - Tipos de graficos

Graficos de cotagdes podem ser compostas de trés maneiras diferentes, mas

um deles € dominante sobre os outros, grafico dos candelabros:

e Graficos de linhas: graficos de linhas podem conectar pontos com o
fechamento de preco em cada sessdo. A provisdo de precos de
fechamento sdo as que menos informagdes fornecem.

e Graficos de barras: graficos de barras fornecem informacdes sobre o
preco de abertura e fechamento minimo e maximo de uma sesséo.
Portanto, eles refletem muito mais informagdes do que os graficos de
linha. O ponto mais alto de uma barra representa o maior, menor o

minimo.
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A guia a esquerda mostra o preco de abertura e o da direita indica o

valor de fechamento.

e Grafico Candelabro: O grafico candelabro fornece a mesma
informacdo que o grafico de barras, mas a informacédo é expressa de
uma forma mais visual. Um grafico candelabro é composto por um
corpo (vermelho se for fechado com um valor negativo e verde no caso
de um fechamento positivo) e duas vértices, um em cada extremidade

do corpo, que representam o minimo e maximo da sessao.
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muito importante conhecer as implicagcdes dos diversos tipos de grafico

candelabro ao efetuar uma andlise técnica detalhada. De um modo geral, os

graficos candelabro de porte grande indicam um ponto de forca no

desenvolvimento do precgo; graficos com modificacdes acentuadas indicam a

alteracdo da direcdo. Graficos com pouca variagcdo e/ou pouca flutuagcao

demonstra continuagdo ou indecisdo. Deve-se levar em consideragcédo

dependendo do ponto de aparecimento de cada tipo de grafico candelabro e

dos graficos que o precedem com os seus significados diferentes.
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Além destes trés tipos de graficos ha outros tipos, como, por exemplo, o

i
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grafico de candelabros Heikin Ashi. Por outro lado, ao descrever os tipos de
graficos acima, discutiremos sobre o prazo da sesséo. O grafico de linha que
liga os precos de fechamento de cada sessdo como graficos de barras e
candelabros, cada barra e candelabro representa uma sessdo. Uma sessao
ndo tem que necessariamente representar um dia. Neste caso, uma sessao é
o periodo é compilado pelo grafico candelabro ou barra. Por exemplo, ao
analisar um grafico semanas, estamos fazendo referéncia que cada
candelabro ou barra deste grafico representa uma semana e, portanto, cada
candelabro ou barra compila o0 preco maximo e minimo da abertura e

fechamento de uma semana.

Até agora, vimos os tipos de graficos de acordo com a representacéo de seus
valores maximos, minimos, de abertura e fechamento. A escala é uma
segunda maneira que podemos usar para classificar um grafico. A escala afeta

0 eixo vertical ou os precos:

e Escala linear: Neste aspecto, qualquer aumento ou diminuicdo na
cotacdo assumirda a mesma proporcao no grafico. Se a alteracao for de
1€ a 4€, por exemplo, de 900€ a 903€, no grafico veremos a mesma
distancia.

e Escala logaritmica: A escala logaritmica procura manter a proporcao
dos parametros altos e baixos. Os graficos de longo prazo deverao ser
vistos com esta escala logaritmica para que possamos analisar um
desenvolvimento preciso da variacao do preco. Nao € o mesmo gastar
€ 1 a €2 em comparacdao com €100 a € 101, com a escala logaritmica
claramente vemos a diferenca, pois a relacédo das variagcdes percentuais
€ mantida em comparagdo com a escala linear da correlacdo com

variagdes absoluta (em moeda, euros, délares ...).



Rankita

Como podemos ver na imagem, a escala linear ndo mostra detalhadamente, o
desenvolvimento dos histéricos dos precos, especialmente quando ocorrem
em quantidades pequenas nos quais as variacoes percentuais sdo elevadas
(dados inferiores a alguns délares a partir do preco atual, aproximadamente
cerca de US$ 100.

Analise técnica - Diferentes Periodos de Tempo

Quando estamos analisando um ativo através da analise técnica e estamos
tentando formar uma hipdtese sobre o desenvolvimento do preco, é
importante analisar graficos com temporalidades diferentes, especialmente se
a operacao for executada a curto prazo. Isso é necessario porque um ativo
pode ter uma tendéncia de valores altos a curto prazo e mais baixos a longo
prazo. No exemplo a seguir, Enagas, vemos que ocorre uma tendéncia lateral

no intervalo de tempo diario (grafico diario):
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Por outro lado, de acordo com o prazo mais longo (grafico mensal) a tendéncia

€ para cima:

Frec £

Ao fazer a negociacdo € muito importante usar graficos com diferentes
temporalidades. Ao lidarmos com mais prazos, mais informacdes que

podemos ter sobre a tendéncia e o preco.

E normal monitorar os graficos a cada 15 minutos, 1 hora, 4 horas, 1 dia e 1
semana para observar a tendéncia subjacente (graficos de 1 semana e 1 dia), a
tendéncia recente (4 horas e 1 hora) e definida com precisdo no momento da

entrada, o stop loss e take profit (15 minutos).

Em suma, é util para avaliar como um ativo se comporta em diferentes
periodos de tempo para tomar as melhores decisdes. Uma operacao ideal €

aquela na qual um ativo esta sincronizado em todos os intervalos de tempo.
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Triple Screen de Alexander Elder

Ao realizar uma analise técnica, especialmente quando se considera os
indicadores técnicos conhecidos, é Uutil considerar diferentes espagos de

tempo antes de tomar uma decisao comercial ou de investimento.

Mesmo se for a curto ou a longo prazo, podemos revisar trés espacos de
tempo e se estes trés espacos coincidem na sua interpretacdo de acdo, mas
forem contraditérios, € melhor ndo conduzirmos operagdes até que ocorra a

coincidéncia de sinais.

Triple Screen de Alexander Elder consiste em analisar trés periodos de
tempo diferentes no mesmo grafico com os mesmos indicadores, para que os
sinais destes trés graficos tenham coincidéncias entre si, a operagdo sera mais

conveniente se os sinais dos trés graficos forem contraditérios.

Por exemplo, podemos usar o periodo anterior e posterior aquele no qual
queremos conduzir as nossas operacdes. Se o nosso grafico padrao for de 1
hora, podemos comparar os sinais de indicadores no grafico de uma hora, 4

horas e 30 minutos.

Indicadores e osciladores

Os indicadores técnicos osciladores sdo computados em um intervalo entre
0 e 100, e nos permite detectar compras ou vendas em excesso, divergéncias
e convergéncias que nos ajudardo a antecipar as mudancgas de tendéncia.
Alguns destes osciladores também nos permitem detectar tendéncias e a

forgca das mesmas.

Indicadores técnicos seguidores de tendéncia mostram quando a evolucéao

do preco de um ativo segue a direcao lateral, alta ou baixa. Alguns destes
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indicadores de tendéncia mostram a forca ou a fraqueza da tendéncia dos
precos. Estes indicadores de tendéncia técnicas sdo muito uteis porque
podemos mostrar 0 come¢o da apresentacdo de uma tendéncia e o seu

enfraquecimento.

A combinacdo de tela Elder, utilizando indicadores e osciladores, eliminam
varios erros com sinais de deteccdo, que no inicio podem parecer

contraditérias.

Tendéncias

No Andlise técnico, uma tendéncia é a direcao da cotacao ou do preco do
ativo. A diregdo pode ser alta ou baixa ou pode ser mantido em uma faixa de
preco. Em cada um desses casos discutimos tendéncia alta, baixa ou

lateralmente.

e Tendéncia alta: A tendéncia alta sdo aqueles em que cada um minimo,
representados por letras, € maior do que o minimo que as precede
imediatamente. Na imagem, podemos ver como o valor minimo (c) é
maior do que (b), e como (b), por sua vez, € maior do que (a). Com o
valor maximo, o mesmo deveria ocorrer, cada um deles deveria ser
superior ao anterior. Vemos como (3) € maior do que (2) e este € maior

do que (1).

Tendencia
alcista
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e Baixa Tendéncia: As tendéncias baixas sdo aquelas em que cada um
dos picos, representados por letras, € menor do que o maximo
imediatamente anterior. Na imagem, podemos ver como o valor maximo
(c) é inferior a (b), e como (b), por sua vez, € menor do que (a). Com os
valores minimos, o mesmo deveria acontecer, ja que cada um deles
devera ser menor ao anterior. Vemos como (3) € menor do que (2) e

este é maior do que (1).

Tendencia
bajista

e Tendéncia lateral: As tendéncias laterais sdo aqueles que estao
posicionados em valores maximos e minimos entre os dois niveis de
precos. O nivel de preco mais elevado é chamado de resisténcia e o
inferior & o suporte. Vemos que todos os picos maximos (1, 2 e 3) ndo
pode ultrapassar a resisténcia como o minimo (a, b e ¢) ndo ser maior

que o suporte.

Tendencia
lateral




Rankita

Detectar a tendéncia € muito importante durante a negociacéo através do uso
da analise técnica. O problema é que, muitas vezes, ao detectarmos uma

tendéncia, a mesma ja esta formada e falta menos para a sua finalizagao.

Teoria de Dow

A Teoria de Dow, foi publicado por Charles Dow (criador da agéncia Dow
Jones e The Wall Street Journal), estudou os movimentos dos precos e
mercados. A teoria de Dow indica que os precos podem subir ou descer,
formando assim uma tendéncia (alta ou baixa). Também é possivel que o
preco ndo tomara uma direcdo definida, entdo estariamos falando de uma
tendéncia lateral ou intervalo. A Teoria de Dow é baseada em seis principios

basicos.

1) O preco ira descontar tudo: O preco reflete absolutamente toda a
informacé&o que afeta o ativo analisado. De acordo com esta lei, a direcao do

preco é o resultado de todos esses fatores inerentes ao mesmo.

2) O mercado é composto por trés tipos de tendéncias: A tendéncia
primaria € aquela a longo prazo (mais de um ano). A tendéncia secundaria,
com menos duragcdo temporal, € a que corrige a tendéncia primaria. De
acordo com a Dow, a correcdo realizada pela tendéncia secundaria esta
situada entre 33% e 66% do movimento pela tendéncia primaria. Finalmente,
temos as tendéncias menores, que estdo situadas dentro do secundario. A
importancia destas ultimas € menor, tanto no médio como a longo prazo. Em
seguida, vamos observar o grafico do CIE Automotive partir de meados de

2014 a meados de 2016, com tendéncia primaria alta e secundaria baixa.
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Tendencia Primaria

3) As tendéncias primarias sao compostas por trés fases: A fase de
acumulagdo é o inicio da tendéncia onde os mais informados comegam a
tomar posicdes referente a um valor. A fase da tendéncia ocorre quando a
maioria dos investidores estdo aderindo a tendéncia iniciada na fase anterior.
Finalmente, a fase de distribuicdo marca o fim da tendéncia e varios
investidores que entraram em fases anteriores que ja nao estdo mais

envolvidos em transacdes com o ativo.

Tendencia .
Distribucion
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4) Diversos indices de acoes devem ser confirmadas: Charles Dow criou o
indice DJ Industrial e da Ferrovia e afirmava que uma tendéncia deveria
ocorrer com os dois indices para a confirmacdo da mesma. Hoje, isso poderia
ser aplicado a varios indices setoriais existentes. Para fazer isso, devemos
detectar o indice principal e observar sdo as diferencas existentes entre este e

oS outros.

5) O volume de negdcios deve acompanhar a tendéncia, para que ocorra o
aumento quando a cotacdo € deslocada a favor da tendéncia e reducédo

quando se desloca contra a mesma.

6) A tendéncia continua em vigor até que haja provas claras de que houve

uma mudanca na tendéncia.

Volume de negociagcao

Volume (volume de negociag¢do ou trading) indica o grau em que foi negociado
um ativo entre os dois partidos, que compra e que vende. O volume mostra o
interesse demonstrado pelo mercado na negociacdo de um ativo durante um
periodo de tempo. Esse periodo de tempo, como um grafico candelabro, esta
associado a um preco ou faixa de preco. Em resumo, o volume mede o
interesse dos investidores em negociar um ativo a um determinado pregco em

um determinado momento.

Quando o volume é baixo, o mercado nado esta interessado em negociar o
ativo por esse preco. Se, por exemplo, o preco ultrapassa uma linha de
tendéncia ou suporte com um volume forte, 0 mercado esta valorizando o fato
que o preco deste ativo ndo é mais adequado e que deveria ser cotado a um
preco menor. Neste momento, o volume aumenta como resultado do aumento
da negociacao, ou seja, muitos outros investidores estardo dispostos a vender

e comprar. Os primeiros irdao pensar que o ativo ndo esta acarretando o nivel
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de juros adequado e os segundos avaliardo que agora o ativo esta a um valor
atraente. Além disso, € preciso considerar as ordens de compra e venda
atrelados a estes precos. Em comparagdo com uma venda massiva de titulos,
todas as ordens de compras atrelados a estes precos serdo executados

imediatamente.

Depois disso, devemos saber que normalmente o volume ira acompanhar a
tendéncia. Portanto, em uma tendéncia com valores altos, mais
provavelmente, o volume negociado ira aumentar de acordo com a adeséao
dos investidores a tendéncia. Mais tarde vira um momento em que o volume
de comércio sera menor. Quando o volume deixa de acompanhar a tendéncia,
seja de alta ou baixa, € um sinal de que o fim da tendéncia esta préximo.
Apesar de tudo isso, devemos salientar que ha situagdes atipicas, onde preco
e volume nao se comportam desta forma, mas o que deve ficar claro é que, se
o volume acompanhar o0 movimento dos precos, este movimento estara mais

propenso a desenvolver o movimento esperado.

Apoio

Na andlise técnica, o suporte no € mais do que um nivel de precos abaixo do
atual. Esse nivel foi alcancado pelo preco varias vezes, e neste momento a
cotacao reagiu ao aumento. Ou seja, um suporte € um nivel de preco que é
massivamente comprado pelo mercado, retardando a queda de precos
disponiveis, e impulsionando o valor das cotagdes. Normalmente, um nivel de
precos € memorizado pelo mercado e sempre que o preco for atingido, ira

reagir de alguma forma.

Soporte
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Depois de varios momentos em que a cotacao respeita o suporte, podera
ocorrer uma situacao para mudar este cenario. A partir desse momento, o
suporte se convertera em resisténcia. Por outro lado, normalmente sera
produzido uma falsa ruptura. Isto significa que o preco passara pelo valor do
suporte (ou resisténcia) e imediatamente reverte para o intervalo anterior,
estabelecendo neste sentido, o nivel de precos entre um suporte e uma
resisténcia. As vezes, o preco ndo pode alcangar toda a linha tracada como
suporte. Isto significa que, embora o suporte seja entendido como um nivel de

precos, as vezes € melhor considerado como um suporte da area de precgos.

No exemplo a seguir, podemos ver um grafico candelabro Abertis. A cotacao
cumpriu com o suporte de €12,16, mas poderia estar no intervalo entre €
11,68 e €12,16. Nesta area, ocorreu uma reducao do preco e a sua queda,

causando uma reviravolta neste cenario.
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Resisténcia

Na analise técnica, aresisténcia equivale a um nivel de prec¢os acima do
atual. Esse nivel foi atingido pelo pregco varias vezes, em que a cotacdo de
precos reagiu negativamente. Ou seja, uma resisténcia € um nivel de precos
vendido fortemente pelo mercado, retardando o aumento dos precgos
disponiveis, e retornando a cotacédo dos precos baixos. Normalmente, um nivel
de precos é memorizado pelo mercado e sempre que o preco for atingido, ira

reagir de alguma forma.

= Resistencia

Soporte

Depois de varios momentos em que a cotacdo respeita o suporte, podera
ocorrer uma situacdo para mudar este cenario. A partir desse momento, o
suporte se convertera em resisténcia. Por outro lado, normalmente sera
produzido uma falsa ruptura. Isto significa que o preco passara pelo valor da
resisténcia (ou o suporte) e imediatamente reverte para o intervalo anterior,
estabelecendo neste sentido, o nivel de pregos entre um suporte e uma
resisténcia. As vezes, o preco ndo pode alcangar toda a linha tracada como
resisténcia. Isto significa que, embora a resisténcia seja entendida como um
nivel de precos, as vezes € melhor considerado como um suporte da area de

precos.
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Neste grafico, observamos a cotacdo do CIE Automotive. O preco atingiu trés

vezes a resisténcia dos €15 antes de subir.

Linha de Tendéncia
A linha de tendéncia é uma ferramenta basica na analise técnica. A linha

conecta os pontos baixos minimos e sucessivos dentro de uma tendéncia com
precos altos, bem como os pontos maximos no cenario com precos baixos.
Além disso, nos ajuda a aperfeicoar a observacao da tendéncia. Junto com o
suporte e resisténcia, é util na determinacdo dos niveis de precos ideais que

devem ser associados a tendéncia.

Para tracar uma linha de tendéncia é necessario fazer a juncdo de dois
pontos baixos em tendéncia de alta, ou dois picos em uma tendéncia de
baixa. No entanto, a tendéncia devera ser confirmada, a linha de tendéncia
deve unir trés precos minimos ou maximos dependendo se a tendéncia estiver

alta ou baixa. Quando os precos atingem uma linha de tendéncia, € muito
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provavel que a tendéncia atual sera concluida.

As linhas da tendéncia, bem como as linhas de suporte e resisténcia, ttm mais
relevancia em termos de quantas vezes foram atingidas pelo preco, bem
como o seu tempo de existéncia. Portanto, quanto mais evidente for a
tendéncia e dependendo da duracdo da sua vigéncia, mais importante sera,

mas mais desenvolvida estara e proxima da sua finalizac&o.

Na imagem a seguir vemos uma linha com baixa tendéncia em OHL, desde
meados de 2014 até o inicio de 2016. Como podemos ver, foi possivel
monitorar a tendéncia até ao inicio de 2015, quando os dois primeiros circulos
alaranjados foram unidos com a sua subsequente projecdo. Neste momento,
a tendéncia do mercado ja era baixa, mas esta tendéncia ndo se confirmou até

o preco atingir a linha da tendéncia novamente.

Pode parecer que a tendéncia estava perto do seu final neste ponto no qual o
OHL foi negociado a aproximadamente €10. De |a para ca, as agdes seguiram
despencando. Em marco de 2016, o preco rompeu a linha da baixa tendéncia,
quando a OHL estava cotada a € 5,5 Serd que a tendéncia havia
terminado? Por enquanto ndo. A linha da tendéncia foi rompida, mas o ultimo
pico esta abaixo do ultimo valor minimo, e por esta razao a tendéncia poderia

estar desacelerando, mas ndao podemos concluir que tenha finalizado.
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Outro aspecto importante a considerar é a inclinacao. Se uma linha de
tendéncia tem uma inclinagdo muito acentuada é provavel que a sua duracao
sera menor, além da inclinacdo maior, ela sera ainda mais acentuada. A
menos acentuada fora a inclinacdo, a tendéncia € que tera mais probabilidade

de duracéo.

Canal
Um canal sera formado a partir de uma linha de tendéncia paralela. Como

eles, um canal pode ser alto ou baixo se tracarmos a linha paralela a uma linha
com tendéncias alto ou baixo. A linha paralela deve coincidir com os valores
maximos ou minimos, dependendo da direcao da tendéncia, e se ndo ocorre a
coincidéncia, o canal nao podera ser tracado. Em relacdo a amplitude do
canal, isto é determinado pela distancia entre os nimeros maximos € minimos

sucessiva da tendéncia.

Em seguida, vemos um canal com valores altos no S&P 500, em graficos
candelabro semanais. Para plotar o canal, primeiro devemos tracar a linha
de tendéncia. Neste caso, como a tendéncia € para cima, vamos unir 0s

valores minimos e tracar a linha azul. Em seguida, iremos tracar uma linha
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paralela (linha laranja) e combinaremos com elevagdes sucessivas. Assim, o

canal sera composto por duas linhas, chamado base e teto do canal.
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Um canal é usado para determinar pontos de compra e venda quando
estamos em uma tendéncia. Quando estamos atravessando uma tendéncia de
valores altos, os pontos de compra (posi¢cées de abertura) sdo aqueles em que
0 preco atinge a base do canal, e as vendas (posi¢cdes de fechamento), os
pontos em que o preco atinge o teto do canal. Nas tendéncias de valores
baixos, procede-se do mesmo modo, abrindo posi¢cdes no teto do canal e

fechando-as na base.

Correc¢ao

Nos mercados financeiros, o termo "correcao" é usado para definir a situagao
em que o preco de um ativo toma uma direcdo diferente da tendéncia
principal. Corrigir ndo significa que o ativo ira alterar a sua tendéncia. Corrigir
significa que o pregco de um ativo faz uma pausa na tendéncia atual. Conforme
discutido abaixo, a correcdo de um ativo pode ocorrer em forma de tempo ou

dinheiro.

A correcao de precos € aquela que desenha dentes de serra em uma
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tendéncia. Quando um ativo com o prego corrigido assume a diregao oposta a
tendéncia principal. Assim, a correcdo do prego ira tracar os valores
sucessivos minimos e maximos da tendéncia. Em seguida, podemos ver ou
grafico Gas Natural 2013-2016. Vemos como a partir de 2015, a Natural Gas

comeca uma tendéncia de baixa, fazendo duas corre¢cdes no preco.

|Preso

A corregao no tempo, como ocorreu anteriormente, acontece dentro das
tendéncias. A diferenca na correcao do tempo indica que o preco ndo tomou
uma direcdo oposta a tendéncia principal. Nestes casos, o preco é
consolidado, o que significa que sdo feitas cotagdes de precos muito
proximos por um longo periodo de tempo. Nestas situagdes, o mercado
assimila um novo nivel de precos antes de continuar com a tendéncia. No

grafico abaixo, podemos ver o preco do Bardo de Ley em 2012-2016.
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Pullback
O pullback é um elemento de analise técnica de grande importancia. Quando
observamos um pullback, isto confirma a mudanca de tendéncia apds o

rompimento anterior do suporte, resisténcia ou linha de tendéncia.

Um pullback pode aparecer tanto em mercados com valores altos ou
baixos quando os suportes, resisténcia ou linhas de tendéncia sao
ultrapassados. Quando isso acontece, € provavel que uma mudanca de
tendéncia ocorre e o aparecimento de um pullback é a confirmacdo desta
ocorréncia. No entanto, a quebra da referida linha de suporte, resisténcia ou
de tendéncia nao envolve o aparecimento de um pullback.

O pullback é um retorno dos precos para o suporte anterior, resisténcia ou
linha de tendéncia quando estes niveis tiverem sido ultrapassados. O quadro
seguinte mostra como o preco ultrapassa a linha de tendéncia de valores altos
e, em seguida, aproxima-se do mesmo (circulo marrom) do fundo para voltar a

cair formando, neste caso, o pullback.
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O pullback geralmente aparece apods a formagao de uma figura, tais como um
H-C-H, tridngulos, retangulos, etc., validando o movimento dos pregos apds o

impacto da figura.

O volume também é importante para saber se um pullback esta se formando.
Quando o pullback estiver se formando com um volume menor do que o
volume do impacto, tudo parece indicar que efetivamente o pullback sera
formado e o alteracdo da tendéncia ira finalmente ocorrer. No entanto, como
qualquer figura de analise técnica, o pullback confirma a mudanca da
tendéncia com uma certa probabilidade e em nenhum caso sdo 100%
confiaveis.

Como usar um pullback

O pullback pode ser usado para tomar posi¢cdes curtas quando um suporte ou
linha de tendéncia de valores altos for ultrapassado. Da mesma forma, o
pullback pode indicar a abertura de posi¢des longas quando a resisténcia ou

linha de tendéncia baixa for ultrapassada.
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Gap

Quando olhamos para o comportamento da cotacdo de qualquer ativo, as
vezes observamos lacunas (Gaps) no grafico, portanto, o que observamos
entre dois candelabros japoneses ou barros, € uma lacuna. Isso ocorre
porque Os precos que observamos na lacuna nao foi submetido a
negociacao, ou seja, nao houve nenhum cruzamento entre as operacgoes e foi
produzido uma assimetria entre a oferta e a demanda. Os gaps s&o produzidos
em ativos sem muita liquidez e apds uma noticia que afeta fortemente o ativo

em questao.

Normalmente, as lacunas pequenas aparecem em situacées normais
inerentes ao mercado sem volume atipico, ou devido a um aumento de
liguidez temporaria ou por qualquer outro motivo de pouca
importancia. Nestes casos, a diferenca é geralmente coberta mais tarde, com
negociacao na faixa de precos, o que n&o ocorreu anteriormente.
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Existem outros tipos de lacunas com interpretacao diferente, lacunas de

escape, de continuacao e também de esgotamento.

Gaps de ruptura: As lacunas da ruptura aparecem quando um ativo esta em
tendéncia de intervalo lateral e rompe o suporte/resisténcia para comecar uma
tendéncia duradoura com mais forca. Neste momento, o interesse no

mercado & alto e o volume de negociagdes aumentam. E muito comum que
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este tipo de lacuna sera fechado antes do inicio da tendéncia, o que

normalmente caracteriza a formacao de um pullback.

Gaps de continuacao: Os gaps de continuagdo aparecem no meio de uma
tendéncia resultando no aparecimento de algumas informagdes que afetam

fortemente a mesma direcédo que a tendéncia.

Lsso aumenta o interesse por especuladores e investidores, provocando um

forte aumento no volume.

By

Gaps de esgotamento: Um gap de esgotamento aparece logo antes do final
de uma tendéncia, quando os investidores e especuladores mais fracos
comecam a tomar posicoes, ja muito tarde para eles. Os Gaps de
esgotamento se caracterizam pela sua amplitude e forte volume. Quando
ocorrem normalmente sao fechados rapidamente e, neste caso, devemos

assumir uma posicao.
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Padroes de continuacao de tendéncia

Retangulo
O reténgulo ou arranjo retangular representa uma pausa na tendéncia durante

o deslocamento dos precos lateralmente entre um suporte e uma resisténcia.
Esta area entre um suporte € uma resisténcia, as vezes também conhecido

como zona de operacdes ou area de congestionamento.

O retangulo é geralmente uma figura de continuacao de tendéncia e atua
como uma pausa no preco da tendéncia primaria. Se o preco ultrapassar a
parte superior do retdngulo, ou seja, a resisténcia indicara um sinal de compra
€ se O preco rompe O apoio ou a parte inferior do retangulo, isso sera
caracterizado como um sinal de venda. Para validar estes sinais, o volume
deve aumentar no momento em que o preco ultrapassa as areas
mencionadas. Em termos de duragdo, o retdngulo normalmente dura entre

um e trés meses, como ocorre com 0s triangulos e cunhas.

OBJETIVO PROYECTADO

L

O objetivo desta figura técnica é a projecao da distancia entre o suporte e a
resisténcia do retangulo. As vezes, a ruptura do retangulo pode ser

acompanhada por uma retirada ou retrocesso (dependendo do rompimento do



Rankita

suporte ou resisténcia), o que representa uma segunda chance para entrar no
mercado em favor da tendéncia. Na imagem seguinte vemos um exemplo real
de um retangulo, desta vez com implicagdes pessimistas, sem pullback, ao

contrario do gréfico tedrico acima, o que tem indica aumento e retrocesso.

OBJETIVO PROYECTADO M w@m

Nota: o desenvolvimento do volume pode fornecer alguma indicacédo de local
de rompimento do preco, se os graficos de candelabro otimistas dentro do
retangulo tiverem mais volume do que os graficos com reducao de valor, mais
provavelmente, o preco ira quebrar a resisténcia e vice-versa, se as velas de
candelabro com projecao baixa tiverem mais volume do que as altas, mais

provavelmente, o retangulo ira quebrar o seu suporte.

Cunha

A cunha é uma figura técnica que se assemelha ao triangulo simétrico, tanto
na forma como o tempo necessario para criacdo da figura. Como triangulos,
bandeiras e bandeirinhas, as cunhas apresentam duas diretrizes que agem
como suportes e forcas dindmicas, um abaixo € um acima do preco.

Normalmente, a cunha geralmente dura entre um e trés meses.
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Como ocorre com a bandeira, a cunha tem uma inclinagdo na diregdo oposta
da tendéncia principal do preco, entdo uma cunha com projecao baixa tera
implicacdes de elevacdo e uma cunha crescente tera implicagcdes pessimistas.
E para a sua formacéao, € necessario dois minimos e dois maximos, e duas das
mesmas tera uma inclinagdo mais acentuada do que os outros dois,
dependendo da direcdo da cunha, se a cunha tiver uma projecao baixa, a
diretriz da mesma indicara a unido dos valores mais altos e tera uma inclinacao

mais baixa que a diretriz de unidao dos valores minimos e vice-versa.

OBJETIVO PROYECTADO

Portanto, normalmente, as cunhas sao consideradas como figuras de
continuacdo de tendéncia e raramente funcionam como figuras de mudanca
de tendéncia. Como as bandeiras, o objetivo da cunha é a distancia do mastro
projetado do ponto de ruptura de um dos pontos de orientagdo. O volume na
formacao da cunha deve ser descendente e no momento da ruptura da linha

de diretriz, deve haver um pico de volume.
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Na imagem acima, podemos ver uma cunha em formato real que ocorreu na
Apple em 2012.

Triangulo simétrico

O tridngulo simétrico € geralmente um padrédo técnico de continuacdo de
tendéncia, equivalente a outros padroes de continuacdo de tendéncias e
representa uma pausa na tendéncia atual que logo retorna a direcao original. O
requisito minimo para a formagao de um tridngulo é que devem haver quatro
pontos nos quais o preco ird mudar a sua tendéncia, para que tenhamos dois
pontos para tracar a orientagdo superior do tridngulo e dois pontos para

delinear a diretriz inferior do triangulo.

VERTICE




Rankita

No caso de um triangulo com baixas projecdes e que esteja precedido por
uma baixa tendéncia, o ponto 1 devera ser inferior ao ponto 3 e o ponto 2
devera ser superior ao ponto 4, como pode ser visto na imagem. E no caso de
um tridngulo com projecdes altas e que esteja precedido por uma tendéncia

alta, o ponto 1 devera ser superior ao 3, e o ponto 2 devera ser inferior ao 4.

O triangulo tem um limite de tempo para a sua resolucéo, e este € o ponto
onde as duas orientacdes sdo cortadas e também sdo conhecidas como
vértices. Como regra geral, o preco deve quebrar o triangulo em relacdo a
tendéncia entre dois tercos e trés quartos da largura horizontal desta figura
técnica. O objetivo de projecao desta figura sdo os parametros da mesma

como podem ser vistos na imagem superior.
Como na maioria das figuras técnicas, o volume deve diminuir a medida que

ocorre a variacao do valor dentro do triangulo e o rompimento da inclinagao do

mesmo devido a um aumento perceptivel do volume.
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Na imagem acima, podemos observar um tridngulo simétrico com indicagdes
de elevacdes de projecédo no grafico semanal que foi implementado no grafico
semanal no USD/JPY.
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Triangulo ascendente

O ftridngulo ascendente é uma variacdo do tridngulo simétrico, mas com
algumas diferengas. O triangulo ascendente difere do tridangulo simétrico em
uma caracteristica muito importante, independentemente da tendéncia do
preco anterior € considerado um padrdao de projecdes altas. O tridngulo
ascendente é formado por uma inclinagdo na parte inferior da figura, com uma
inclinacdo positiva e uma resisténcia horizontal na parte superior da figura, o

que indica que os compradores sao mais agressivos do que os vendedores.

OBJETIVO PROYECTADO

Como podemos ver na imagem, para formar um tridngulo ascendente, os
pontos 1 e 3 deverdo estar no mesmo nivel, enquanto o ponto 2 pode estar
abaixo do ponto 4. O objetivo desta figura técnica é determinado através
da medicao da altura do tridngulo e pode ser projetado a partir da
resisténcia. Como no triangulo simétrico, no tridngulo ascendente, o volume
deve ser reduzido enquanto ocorre a formacdo da figura para logo ser

aumentada no momento da ruptura da resisténcia.
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Embora o tridngulo ascendente aparece quase sempre em tendéncias de
projecdes altas e € considerado como um padrdao de continuagédo as vezes
pode ser um padrdo de mudanca de tendéncia e aparece no final de uma

tendéncia baixa.

Triangulo descendente

O tridngulo descendente é uma variacdo do tridngulo simétrico, mas com
algumas diferencas. O triangulo descendente difere do tridngulo simétrico em
uma caracteristica muito importante, independentemente da tendéncia do
preco anterior € considerado um padrdo de projecdes baixas. O tridngulo
descendente é formado por uma inclinacdo na parte inferior da figura, com
uma inclinacdo negativa e uma resisténcia horizontal na parte inferior da figura,

0 que indica que os compradores sao mais agressivos do que os vendedores.
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OBJETIVO PROYECTADO

Como podemos ver na imagem, para formar um tridngulo descendente, os
pontos 1 e 3 deverdo estar no mesmo nivel, enquanto o ponto 2 pode estar
acima do ponto 4. O objetivo desta figura técnica é determinado através
da medicao da altura do tridngulo e pode ser projetado a partir do
suporte. Como no tridngulo simétrico, no triAngulo descendente, o volume
deve ser reduzido enquanto ocorre a formacdo da figura para logo ser

aumentada no momento da ruptura do suporte.

Embora o tridngulo descendente aparece quase sempre em tendéncias de
projecdes baixas e é considerado como um padrao de continuagdo as vezes
pode ser um padrdo de mudanca de tendéncia e aparece no final de uma

tendéncia alta.
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Bandeira
Bandeiras sao formagbes bastante comuns, como outros padroes de

continuagcdo de tendéncia, eles representam uma quebra no preco.
Normalmente, as bandeiras sao sempre precedidas por um movimento forte.
De acordo com a teoria, esses padrdes sdo os mais confiaveis e raramente

produzem uma mudanca na tendéncia dos precos.

OBJETIVO PROYECADO
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As bandeiras tém uma forma muito similar a do tridngulo simétrico, mas
geralmente ndo vou indica um periodo superior a trés semanas. O volume da
bandeira deve ser reduzido durante a formacdo da mesma e no momento de

ruptura da inclinagéo, deve ter um pico de volume de pico perceptivel.

A duragcdo da bandeira, geralmente, é relativamente curto e a figura deve ser
completada dentro de uma a trés semanas, conforme ja discutido
anteriormente. Conforme diz o ditado, as bandeiras devem ser hasteadas a
meio mastro, em outras palavras, geralmente aparecem no meio da tendéncia,

ou similarmente, o objetivo € a projecdao do mastro.

A distancia vertical do movimento anterior € medida a partir do ponto de saida
da bandeira, isto é, o ponto de quebra da resisténcia na tendéncia alta ou a

quebra do suporte na tendéncia baixa.
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Padroes de alteracao da tendéncia

Piso Duplo

O Piso Duplo geralmente aparece no final de uma tendéncia baixa e, quando
confirmada, indica uma mudanca na tendéncia alta. O piso duplo € formado
quando o preco nao puder executar um novo minimo, formando dois picos
consecutivos com o mesmo nivel de preco. Isso ocorre porque 0 pre¢co nao
tem forca suficiente para seguir com a reducéo e ultrapassar o nivel do valor
minimo anterior. Tipicamente, 0 segundo pico sera mais baixo do que o
primeiro volume. Em resumo, o piso duplo é um indicio de que a tendéncia

esta perdendo forga.

C: Objetivo de subida

N\ AN

Pullback

B: Confirmacion alcista

< A: Linea de doble suelo

Doble suelo

Para a formacédo de um piso duplo, o preco ira ultrapassar o nivel do preco
correspondente ao valor maximo entre dois picos, em outras palavras, a linha
B. Quando este nivel for ultrapassado, o preco deveria subir a uma distancia

igual aquela separacao das linhas A e B.
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E muito comum ver um pullback quando a linha B for ultrapassado. Isto
significa que a resisténcia anterior agora foi convertida em um suporte. No
exemplo a seguir, podemos ver um fundo duplo no Banco Santander, com
graficos de candelabro semanais. Neste caso, ndo se formou um Pullback,
mas a subida foi maior que a distancia entre a resisténcia formada pelo fundo

duplo e a resisténcia formada pelo valor maximo entre as duas inclinacdes.

& Proficallme zom Gotos recibichs e fin de dis

Teto duplo

O Teto Duplo geralmente aparece no final de uma tendéncia alta e, quando
confirmada, indica uma mudanca na tendéncia baixa. O teto duplo é formado
quando o preco nao puder executar um novo minimo, formando dois picos
consecutivos com o mesmo nivel de preco. Isso ocorre porque o0 preco nao
tem forca suficiente para seguir com o valor alto e ultrapassar o nivel do valor
maximo anterior. Tipicamente, o segundo pico sera mais baixo do que o
primeiro volume. Em resumo, o teto duplo € um indicio de que a tendéncia

esta perdendo forga.
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Doble Techo
~

A : Linea de doble techo

Fa\

B : Confirmacion bajista
Pullback
- \ C: Objetivo de caida

Para a formacao de um teto duplo, o preco deve ultrapassar o nivel de preco
correspondente ao valor minimo que se encontra entre os dois picos, ou seja,
a linha B. Quando este nivel for ultrapassado, o valor deveria baixar a uma

distancia equivalente aquela que separa as linhas A e B.

E muito comum ver um pullback quando a linha B for ultrapassado. Isto
significa que o suporte anterior agora foi convertido em uma resisténcia. No
exemplo a seguir, podemos ver um teto duplo na Repsol, com graficos de
candelabro semanais. Neste caso, nao se formou um Pullback, mas a queda
foi maior que a distancia entre a resisténcia formada pelo teto duplo e o

suporte formado pelo valor minimo entre as duas inclinagdes.
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Ombro - Cabe¢a - Ombro

Dentro da andlise técnica ou gréaficos, um H-C-H é uma figura de reversédo. O
significado deste numero € o fim da alta tendéncia anterior e 0 comego de uma
baixa tendéncia. A formacdo da figura é formada com trés valores maximos
sucessivos, € 0 central ird alcancar o nivel maximo. Quando a tendéncia

anterior € baixa e a figura H-C-H aparece na posicao invertida.

Nesta figura ha quatro elementos a serem considerados: Primeiro ombro,

cabeca, segundo ombro e linha da clavicula.

Cabeza

Hombro

Hombro Linea Clavicular

Normalmente, ndo ha uma conscientizacao da formacao da figura até que seja
formado o segundo ombro, ja que a cabeca € um numero maior maximo
referente ao primeiro ombro e ainda € aplicavel a tendéncia anterior de
projecdes altas. Aqui, um primeiro sinal de que a tendéncia terminou com
H-C-H é a diminuicdo do volume quando ocorre a formagao da cabeca em
relacao ao primeiro ombro. Depois da cabeca, foi formado o segundo ombro,
e esse foi um valor maximo menor. Después de la Cabeza, se forma el
segundo Hombro, siendo este un maximo menor. Neste momento, podemos
ter suspeitas quanto a formagdo de um H-C-H. A figura sera confirmada
quando o preco ultrapassar a linha clavicular, ja que esta linha une os

membros minimos da cabeca.
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Posteriormente, o preco poderia voltar para a linha clavicular de modo a
prosseguir com a queda. Até onde pode chegar o preco quando a linha
clavicular for ultrapassada? Uma maneira de estimar a distancia aproximada
da queda é justamente medir a distancia entre a cabecga e a linha da clavicula

e projeta-la da linha da clavicula até a parte de baixo.

Em seguida, é possivel observar um H-C-H invertido no Ibex35, com marco

temporal semanal:
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No exemplo na foto anterior, podermos claramente perceber a formacao de

um ombro, cabeca, ombro, com a reducdo do volume na queda da cabeca
referente ao primeiro ombro. Além disso, a distancia entre a cabeca e a linha
do pescocgo (linha laranja) foi obtida quando o preco ultrapassou a linha

clavicular.
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Piso Triplo

O Piso Triplo geralmente aparece no final de uma tendéncia baixa e, quando
confirmada, indica uma mudanca de tendéncia de uma projecdo alta. A
diferenca entre este e o0 piso duplo € que o piso se forma em trés inclinagdes
de cotacdes em vez de dois. O que acontece € que o0 preco nao tem forgca
suficiente para seguir em frente e ultrapassar o nivel dos dois pontos
anteriores ja no patamar minimo, ambos no mesmo nivel de preco. Apods a

sua formacao, o piso triplo, indica mudanca de tendéncia.

C: Objetivo de subida

B: Confirmacion alcista

Pullback

" A: Linea de triple suelo

Triple suelo

Para a formacado de um piso triplo, o preco ira ultrapassar o nivel de precos
correspondente aos valores maximos que se encontram em trés inclinagoes,
em outras palavras, a linha B. Quando este nivel for ultrapassado, o preco
deveria subir a uma distancia equivalente & separacéo das linhas A e B. E
muito importante aguardar a confirmacao (ruptura da linha B) ja que do
contrario, uma bandeira podera ser formada como uma continuagcdo da

tendéncia baixa.

Como ocorre com o0s pisos e tetos duplos, € muito comum observar um
Pullback quando a linha B € ultrapassada. Isso quer dizer que a resisténcia

anterior pode ser considerada como um suporte. No exemplo a seguir, vemos
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um piso triplo na Telecom Italia com subsequente formacao do Pullback. Além

disso, o preco superou a Linha C satisfatoriamente.

o
ﬂ
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Teto Triplo

O teto triplo costuma aparecer no final de uma tendéncia com previséo alta e
quando se confirma, indica a mudanca de uma tendéncia baixa. A diferenca
entre este e o piso duplo é que o piso se forma em trés inclinacdes de
cotagcbes em vez de dois. O que acontece é que o preco nao tem forca
suficiente para seguir aumentando e ultrapassar o nivel dos dois pontos
maximos anteriores, ambos no mesmo nivel de preco. Apds a sua formagao, o

piso triplo, indica mudanca de tendéncia.

Triple techo

A: Linea de triple techo

B: Confirmacion bajista

-7 \C: Objetivo de caida
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Para a formacado de um piso triplo, o preco ira ultrapassar o nivel de precos
correspondente aos valores maximos que se encontram em trés inclinagoes,
em outras palavras, a linha B. Quando este nivel for ultrapassado, o preco
deveria subir a uma distancia equivalente & separacéo das linhas A e B. E
muito importante aguardar a confirmagdo (ruptura da linha B) ja que do
contrario, uma bandeira podera ser formada como uma continuagcdo da

tendéncia alta.

Como ocorre com o0s pisos e tetos duplos, € muito comum observar um
Pullback quando a linha B € ultrapassada. Isso quer dizer que a resisténcia
anterior pode ser considerada como uma resisténcia. No exemplo a seguir,
podemos ver um teto triplo na S&P500. Desta vez, marcamos duas linhas B ja
que os valores minimos formados entre as trés inclinagdes assumem niveis de
precos diferentes. Como podemos ver, o preco confirma o piso triplo nos dois

niveis e os dois objetivos de queda destes valores se confirmam.
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Volta em V

Quando aparece uma volta em V, ocorre uma alteracao repentina da
tendéncia. O que acontece é que isso realmente ndo € um padrdo, € ndo ha
indicios na sua formacdo de que o cambio da tendéncia ira ocorrer. Na
verdade, muitas vezes isso € chamado de "nao-figura". Além disso, o intuito
da queda na volta em V com projecdes baixas ou da subida, na volta em V

com projecao alta é inestimavel.

Vuelta en V bajista

Vuelta en V alcista

Em voltas em V, se tiverem projecOes baixas ou altas, o unico motivo que
podemos ter para saber o0 momento da mudanca da tendéncia seria a
conformidade com outros fatores. Sobrecompra ou sobrevenda, situacdo do
ativo/moeda/matéria-prima, etc. O que também pode ocorrer € que na
formacao da volta V. Pode acontecer que na formacao da volta em V, sejam
formados gaps resultando em llhas de retorno. Por exemplo, imagine que em
uma volta em V com projecao baixa, quando a cotacado ainda estiver subindo,
seja formado um gap alto e quando o preco comecar a cair se forme outro

gap, mas desta vez a baixa.
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Em seguida, observamos uma volta em V com projec&o baixa no Ibex 35 com
uma subida e uma queda muito brusca. Como podemos ver, em algumas
sessbes 0 preco da reviravoltas acentuadamente, comecando tendéncia de
projecdes baixas se nao for formado nenhum padrdo claro de mudanca, como

por exemplo um HCH ou de um teto duplo.

Piso Arredondado

O piso arredondado € uma figura da analise técnica que normalmente ocorre
apdés uma tendéncia muito acentuada. Posteriormente, o preco comeca a
delinear uma forma de uma "colher", onde ocorre um volume baixo. Depois
de um periodo em que o ativo foi negociado recentemente e o preco cai, o
ativo comeca a mostrar sinais de vida, sendo negociado a valores cada vez
mais altos, embora com pouco volume. Finalmente, o preco comeca a subir

acentuadamente, formando uma tendéncia com projecéo alta.

Em resumo, o piso arredondado é uma figura de reversédo, e esta mudanca se
resolve em um grande espacgo de tempo. Normalmente, esta figura ocorre em

ativos com pouco poder de negociacao.
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Suelo redondeado

O piso arredondado também pode ocorrer no sentido inverso, em outras
palavras, como o teto arredondado. Mas, as vezes, esta é uma situagdo muito

rara.

Em seguida, podemos ver o piso arredondado delineado por Gamesa desde
2011 até 2014. A acao levou trés anos até a conclusao completa da imagem e

também foi submetido a uma tendéncia baixa e alta.
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Ondas de Elliot

O que sao as ondas de Elliot?

As Ondas de Elliot, criadas por Ralph Nelson Elliot em 1934, representam uma
das ferramentas mais conhecidas na area da anadlise técnica. Nelson se
baseou nas diretrizes de precos que atraem uma tendéncia e descobriu que os
mesmos padrdes tendem a se repetir muitas vezes. Especificamente, em uma
tendéncia podemos encontrar os ciclos da onda de Elliot, e em cada um deles,
podemos distinguir duas fases: A fase de impulso e a fase de correcéo. A fase
de impulso é constituida por cinco ondas (1-5) enquanto a fase de correcédo é
composta por trés (a-c). Teoricamente, a aparéncia de uma série de ondas

Elliot ocorre conforme segue:

1-5: Fase de impulso
a-c: Fase de correcion
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Na fase de impulsos, a onda 1,3 e 5 sdo chamadas ondas de impulso
enquanto as ondas 2 e 4 sdo ondas de corregdo. As ondas 2 e 4 corrigem
parcialmente onde movimentos realizados pelas ondas 1 e 3. Da mesma
forma, as ondas a-b-c corrigem as ondas 1-2-3-4-5 . O gréafico poderia ter
sido desenhado ao contrario no caso de uma tendéncia em queda, com fase
de impulso e outra de correcdo. (Tudo o que foi informado neste artigo pode

ser aplicado igualmente para a tendéncia de projecdes baixas e otimistas).

Abaixo, podemos ver um exemplo de um ciclo de ondas de Elliot em uma
tendéncia de projecdo baixa. En este caso, podemos observar a cotagao de
Mapfre nos graficos de candelabro semanais. O padrao se encaixa muito bem
com o que teoricamente deveria ser cumprido: uma fase impulsiva (1-5) e
outra corretiva (a-c). Em qualquer caso, é dificil fazer uma contagem adequada
quando o ciclo ainda nao foi encerrado. No grafico a seguir, ndo sabemos
com certeza se a onda 5 é a realimente a 3a. e se a fase corretiva esta

relacionada a onda 4.
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Particularidades de cada Onda de Elliot
e Onda 1: A onda 1 é o primeiro de todo um ciclo de onda. Como a teoria
da onda de Elliot é enquadrado dentro das tendéncias, entendemos que
a Onda 1 forma o inicio de uma tendéncia. Portanto, ja que € a primeira
onda de uma tendéncia que ainda nao foi desenvolvido, € muito dificil
de reconhecé-la. Normalmente, € o comprimento de onda mais curta
dentro de uma fase impulsiva e raramente se refere a onda comprida

(fase impulsiva mais longa).

e Onda 2: A onda 2 é aquela que corrige parcialmente a onda 1. E muito
comum que a Onda 2 esteja relacionada a correcdo de parte do
movimento realizado pela onda 1 ja que que muitos investidores ainda
acreditam que a tendéncia anterior ainda é valida (Isso pode ser
claramente visto no grafico da Mapfre). Se a correcao excede 100% do
movimento da onda 1, estariamos fazendo uma ma contagem das

ondas e a tendéncia anterior nao teria conclusao.

e Onda 3: Geralmente é a onda mais longa da fase impulsiva e nunca ¢ a
mais curta j& que é uma tendéncia que ja comecou e é bastante
evidente para os investidores que a onda vigente é a 3 e este o
momento mais favoravel para a negociacdo. Neste caso devemos
também levar o volume negociado em consideragcdo, ja que esta
relacionado as possibilidades de encontrarmos esta onda aumenta

consideravelmente.

e Onda 4: Exatamente como ocorre com a onda 2, a onda 4 corrige a
onda anterior, neste caso a onda 3. Geralmente, nos referimos a ela
como a onda com mais dificil de interpretar a mais aleatéria. As vezes,
a cotacdo permanece por um periodo longo de tempo nesta onda,

noutras vezes, o preco realiza um deslocamento lateral.
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e Onda 5: Em mercados de produtos derivados, a onda com 0 percurso
maior costuma ser a onda 5 no lugar da onda 3. Ja que esta ¢ a ultima
onda da fase de impulso, normalmente costuma ter um desempenho
mais fraco em relagdo a tendéncia. Podemos comprovar isso com um
volume baixo ou divergéncias nos indicadores técnicos. As vezes
ocorre uma falha 5, quando isso acontece, significa que a onda 5 ndo é
capaz de superar o nivel da onda 3, resultando em uma formacao de

teto duplo que pode resultar em uma mudancga de tendéncia brusca.

e Onda a: Ocorre algo similar a onda 1. Sendo a primeira onda de uma
nova fase, ha duvidas sobre sua veracidade e é dificiimente identificavel
ja que pode ser confundida com uma inversdo da tendéncia vigente

(fase impulsiva).

e Onda b: Onda B serve para confirmar que a fase impulsiva foi
concluida, porque nao deve ultrapassar a onda 5. Geralmente, esta
onda ndo tem muita forgca e pode, as vezes, chegar a niveis similares
aos da onda 5 para formar o que pode ser considerado como um teto

duplo.

e Onda c: A onda C costuma ter mais forca que a b ja que se desloca na

mesma direcao que a fase corretiva.
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Fractalidade nas Ondas de Elliot

Ha fractalidade nas ondas de Elliot. Isto significa que, por exemplo, uma
fase de impulso num periodo 1 hora, pode formar a onda 1 de um marco diario
temporario. Por sua vez, a formacéo de uma fase de correcdo de 1 hora forma
a onda 2 do marco diario temporario. Em suma, a formacgao de ciclos de onda
de Elliot completos em marcos temporarios pequenos pode significar a

formacao de ondas em marcos temporarios ainda maiores:

(5)

No grafico anterior, observamos varios ciclos de ondas de Elliot. O primeiro
deles esta associado as ondas (1) e (2) de um ciclo superior: A fase
impulsiva corresponde com a onda (1), enquanto a fase corretiva, com onda
(2). Isso volta a se repetir no préximo ciclo, correspondente as ondas (3) e (4).

Finalmente, a onda (5) consiste de uma fase impulsiva.

Posteriormente, ocorre a correcao (a)-(b)-(c): A onda (a) e (c) correspondem as
fases impulsivas, enquanto a onda (b) esta relacionada a fase corretiva. Desta
forma, temos um ciclo com duas ondas de ondas (fase impulsiva + fase

corretiva) formadas de um ciclo com um periodo de tempo maior.
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Regras e recomendacoes das ondas de Elliot

Ja vimos o que sdo as ondas de Elliot, as fases que existem dentro de um
ciclo de ondas e a fractalidade na formacdo de ondas. Mas eles devem
cumprir com certos padroes? Para validar a formacdo de um ciclo ou uma
onda, devemos levar em conta trés regras das ondas de Elliot. Vamos supor
que estamos em uma tendéncia com projecdes altas para a explicagcdo sobre

as regras:

e A onda 2 nao pode terminar abaixo do ponto onde comeca a onda
1. Se isso ocorrer, nos deparamos com um ciclo de ondas de Elliot. O
mercado, alias, ndo esta sempre associado a ciclos de ondas, mas as
tendéncias sdo provaveis, se forem delineadas, embora seja mais facil

reconhecé-las numa fase posterior.

e A onda 4 nunca deve voltar ao ponto de queda abaixo da onda 1. De

outra forma, a onda quatro nunca pode retroceder a 100% da onda 3.

e A onda 3 deve ser a onda mais curta. Na verdade, € muito comum

que seja a mais longa. Além disso, ela deve terminar acima da onda 1.
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Existem recomendacoes adicionais para a realizagdo de uma boa contagem

de ondas. Algumas destas recomendacdes sao:

e Extensao : Pelo menos, uma das trés ondas deve ter uma extensao de
preco consideravelmente melhor do que os outros dois. Conforme
vimos anteriormente, normalmente, as ondas 3 e 5 sdao as mais
compridas. A diferenca de uma onda impulsiva em relacdo as outras
duas deve ser notavel. A contabilizagdo de trés ondas iguais ou muito
similares significa que provavelmente estamos realizando uma
contagem incorreta. Isto também se aplica a duragdo da formacao de

cada onda.

e Semelhancga : Ja falamos sobre a fractalidade das ondas. Para nao
confundir ondas diferentes, recomenda-se que uma onda corretiva

tenha pelo menos 38% do preco e tempo da onda anterior.

e Alternancia : As ondas corretivas de uma fase impulsiva (ondas 2 e 4)
devem as mais diferentes entre si, tanto na forma, % de correcao e

duracao temporaria.

e Canalizacao: A linha de tendéncia delineada pela inclinacdo das ondas
2-4. Esta linha deve ser ultrapassada em menos tempo do que o tempo
necessario para a formacao da onda 5, caso contrario, a contagem da

onda nao seria aceitavel.
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Fibonacci

Sucessao de Fibonacci

A sequéncia de Fibonacci, incluindo na obra de Leonardo de Pisa, o Liber
Abacci, discute o problema relacionado aos calculos do crescimento de
uma populacao de coelhos desde a sua criagcao. Para isso, foi proposta a

seguinte solucao:

Comecou-se com um casal de coelhos que estavam em idade fértil durante
um més. Presume-se que em cada ciclo de um casal fértil nasce exatamente
um par de coelhos que novamente estardo durante um més em idade fértil. De
acordo com esta suposicao, ele resolve o problema através da introducao de
uma recorréncia feita pelo matematico francés do século 19 Edouard Lucas e
que recebeu o nome de sucessdao de Fibonacci em sua homenagem.
Apresenta-se esta solugcdo ao problema matematico que fez referéncia a taxa

de reproducéao de coelhos sob determinadas circunstancias.

A sequéncia ou os numeros de Fibonacci sdo obtidos adicionando o numero
anterior ao numero atual, conforme segue: 0,1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89,
144.

Propriedades da sequéncia de Fibonacci
e (Cada numero da sequéncia de Fibonacci é formado pela soma dos
dois anteriores; a sequéncia de Fibonacci comega com uma repeticao
do numero 1. Em termos de simbolos, pode ser escrito da seguinte

forma: tn = 1-tn + tn-2

e A relacao entre um numero e seu antecessor (tn/tn-1) resulta em
Phi = (1 + 5 ~(1/2)) / 2= 1.618, enquanto a relagdo entre um numero e o

subsequente (tn-1/tn), resulta em 0.618 (o contrario de PHI). Estes
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relacionamentos ndao sao concretizados nos trés primeiros numeros da
série, e isso se evidencia conforme ocorre o aumento dos nimeros. Os
resultados dos quocientes entre os numeros variam conforme os

valores se aproximam entre si.

A correlacdo entre os numeros alternativos (tn/ tn-2 6 tn-2/ tn) se

aproximam a 2.618 ou ao seu inverso, 0.382, respectivamente.

A soma dos dez primeiros termos da sucessao € igual a 11 vezes
seu sétimo numero (isto ocorre com qualquer sequéncia preparada

como a de Fibonacci, independentemente dos numeros iniciais).

Se for usado qualquer numero da sequéncia a partir de 3, multiplicado
por 4 e se for adicionado o numero correspondente a trés termos
anteriores, sera obtido o numero de sequéncia localizado em trés
pontos subsequentes. Algebricamente: tn*4 + tn-3= tn+3. Por exemplo:
21*4+5 = 89 (lembrando que a série é: 1,1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89)

Analise técnica de Fibonacci

A sequéncia de Fibonacci é bastante usada na area de analise técnica, e da

mesma sao derivadas varias ferramentas que podemos ver abaixo. Essas

ferramentas usam o quociente entre os digitos diferentes da série,

principalmente entre um numero e o anterior, muito mais elevado forem, o

resultado se aproximara ao numero aureo, este numero é o 1.618. A equacéao

basica do numero aureo é:

@

1 5!
= +T\/_ ~ 1,618033988 749 894 848 204 586834 365638 ...
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A partir do numero aureo 1.618 aparece uma série de proporcoes que

matematicamente tem uma relagdo direta com este digito e podem ser usadas

na andlise técnica para a consideracao dos graficos:

Proporcoes
Principais

0,236

0,382

0,5

0,618

0,746

1,382

1,618

2,618

4,618

Ferramentas de analise técnica de Fibonacci

Medidas temporarias de Fibonacci. As zonas de Fibonacci sao
usadas com a contagem para frente partindo de um ponto
significativo de valores maximos ou minimos, clica-se sobre o
mesmo, transportando-o para o significativo maximo ou minimo. As
linhas que sao marcadas no quadro sao interpretadas como pontos
importantes de inflexdo no futuro. Em um gréfico didrio, o analista

contara com o numero de dias de operacdes de Fibonacci, ou seja, 0s
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dias de numero 5, 8, 13, 21, 34 etc. Enfim, ndo € necessario contar os
dias, ja que ao aplicar a ferramenta, as linhas temporarias irdo aparecer
no grafico automaticamente. O uso desta técnica é menos

aconselhavel em graficos de tempo mais curtos.
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Leque de Fibonacci. O seu uso é muito simples. Esta ferramenta nos
indica que o tempo e a profundidade da correcao da onda seguirao
o impulso. Para isso, é tragcado uma linha desde o impulso minimo ao
maximo. Em seguida, aparecem na parte inferior, uma série de linhas
com diferentes &angulos diretamente associados as proporcdes
angulares mais importantes de Fibonacci. Esta ferramenta deve ser
estabelecida de acordo com o valor maximo ao minimo se o impulso
principal € uma projecdo alta e do maximo ao minimo se o impulso

principal for mais baixo.
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e Expansao de Fibonacci. Para tracar esta ferramenta, precisaremos de
um primeiro pulso € um movimento de corregcao, ao contrario de outras
ferramentas. A expansao de Fibonacci nos permite fazer uma projecao
sobre o potencial da subida para saber até onde o impulso podera
continuar. Ele é usado antes do término da correcdo. Deve-se levar o
cursor a base do impulso, e é levada ao numero maximo da primeira
sub-onda interna, em seguida, volta a ser levado até a base da segunda
sub-onda interna. Entdo, de acordo com as diferentes proporcdes das
linhas de Fibonacci, sera possivel ver até onde o impulso podera ser

levado.
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e Retracao de Fibonacci. A retracdo de Fibonacci pode ser a ferramenta
mais utilizada derivada da série numérica. Esta ferramenta € usada para
identificar as areas que podem parar um movimento corretivo, por isso,
antes disso, precisamos usar um movimento impulsivo que ja tenha
sido concluida, caso contrario, a ferramenta nao tera utilidade. Para
usar a ferramenta corretamente, devemos compilar o impulso minimo e
maximo, e com estes pontos iremos delinear o impulso e
automaticamente retornaremos aos niveis derivados desta sequéncia de
numeros. Por padrdo, os niveis que estdo listados sdo 23,6%, 38,2%,
50% e 61,8%, e este Ultimo é o equivalente a0 numero aureo, de
acordo com a teoria, a area mais provavel onde o processo corretivo da

tendéncia entre 50% e 61,8% podera ser encerrada.

L rams

Na imagem anterior, podemos ver como o preco culminou com o seu
processo corretivo (neste caso, uma projecdo elevada, porque o
impulso principal era baixa) no nivel de 50% e continuou com a

tendéncia para baixo.
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